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以下資料由五福旅行社股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：五福旅行社股份有限公司 (股票代號：2745)
	 輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司
永豐金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券有限公司 李小姐/(02) 2326-8898 #1938

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購五福旅行社股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	永豐金證券股份有限公司

	認購日期
	

	認購股數（股）
	631,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.59
	0.41

	認購價格
	63元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sales Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。
其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購廣越公司股票茲就市價法-本益比法、股價淨值比法進行評估。
1.本益比法
月 份/公 司
104年5月
104年6月
104年7月
平 均
雄獅(2731)
26.05
26.93
23.79
25.59
鳳凰(5706)
21.24
20.90
17.39
19.84
燦星(2719)
35.00
27.93
24.78
29.24
資料來源：臺灣證券交易所或櫃買中心公告市場統計資料。

公 司
101年
102年
103年
平 均
五福(2745)
2.80
2.94

1.64
2.46
資料來源：101~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。
註：每股盈餘係以稅後淨利除以流通在外加權平均股數計算之，其因盈餘轉作資本而增加之股數，則追溯調整計算
由上表得知，五福公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在19.84倍~29.24倍間，若以五福公司最近三個會年度平均每股稅後盈餘2.46元計算，五福公司每股參考股價區間約為48.81元~71.93元。
2.股價淨值比法
月 份/公 司
104年5月
104年6月
104年7月
平 均
雄獅(2731)
5.12

5.30

4.68
5.03
鳳凰(5706)
2.56
2.51
2.09
2.39
燦星(2719)
2.18
1.74
1.54
1.82
資料來源：臺灣證券交易所或櫃買中心公告市場統計資料。
由上表得知，五福公司之採樣同業最近三個月之平均股價淨值比約在1.82倍~5.03倍間，若以五福公司103年底每股淨值14.51元計算，五福公司每股參考股價區間約為26.41元~72.99元。
綜合考量本益比法與股價淨值法評價之每股參考股價區間為26.41元~72.99元。
參酌五福公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性

及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，因此共同
議定之每股認購價格為63元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
五福旅行社股份有限公司成立於77年，主要營業項目係提供旅客自由行、組團安排觀光旅遊及食宿、接受旅客委託代辦出、入出境與簽證手續、代售國內外旅遊景觀之客票或各項票券業務，由於旅遊元件品質及價格具競爭力，加上與各區當地之local旅行社配合已久，提供及時之滿意服務，已成為台灣旅行業市場市佔率領先廠商之一。
五福公司擁有優秀的經營團隊，秉持著誠信的經營理念持續深耕旅行業近三十年，並成立十八家分公司提供客戶旅遊商品之諮詢及銷售服務以保有穩健之市場通路，再加上與供應商建立緊密合作關係掌握品質良好之供應來源，隨著休閒娛樂愈受國人重視，
旅行業市場需求持續成長，五福公司未來發展前景樂觀可期。
二、歷史沿革

年  度

重     要     沿     革

民國77年

1.成立五福旅行社，從事經營旅行業務。

2.資本額600萬元。

民國79年

1.於台中成立第一家分公司。

2.現金增資1,300萬元，股本1,900萬元。

民國80年

榮獲日本觀光協會「促進日本觀光行銷活動」獎。
民國85-86年

1.榮獲日本豪斯登堡入場券販賣成績輝煌獎。

2.85年現金增資1,350萬元，股本為3,250萬元。
民國88年

1.榮獲台灣觀光協會「熱心旅遊觀光公益活動」獎

2.榮獲港龍航空公司Sales Performance Award

民國90年

1.榮獲中華航空公司伍佰萬美元代理商
2.現金增資705萬元，股本3,955萬元。
民國91年

1.榮獲泰國觀光局2002年第四屆旅遊最高榮譽獎【旅遊人鳥獎】殊榮。

2.榮獲日本觀光振興協會「促進日本觀光行銷活動」獎。
3.現金增資955萬元，股本4,910萬元。

民國92年

1.榮獲(行遍天下旅遊月刊)第六屆旅遊菁英獎【大陸、港澳線】全國第一名

2.榮獲日本新宿飯店1989-1993業務第一位業績卓越獎

民國93年

榮獲日本京都市政府「京都市觀光貢獻」獎

民國94年

代理香港迪士尼樂園門票及迪士尼樂園酒店、迪士尼好萊塢酒店。

民國96年

1.榮獲江蘇省頒贈 2007年度江蘇旅遊突出貢獻獎。

2.現金增資2,245萬元，股本7,155萬元。
民國97年

榮獲日本京都市門川市長頒贈「 2008年度支援協力送客 」最優良榮耀
民國98年

1.榮獲頒港龍/國泰航空銷售優異獎

2.榮獲中華航空公司伍佰萬美元代理商

3.債權抵繳款款5,400,000元及現金增資22,950,000元後，實收股本額99,000,000元。
民國99年

1.榮獲桃園縣商業會優良商號績優代理商  
2.榮獲中華航空公司壹千萬美元代理商 
3.榮獲馬來西亞航空 2010超級百萬代理商 
4.獲頒港龍/國泰航空出類拔萃獎 
5.榮獲財政部高雄市國稅局開立統一發票績優營業人 
6.榮獲財政部開立統一發票績優營業人 
7.榮獲國泰航空暨港龍航空黃金級代理商

8.榮獲立榮航空創意無限獎

民國100年

1.榮獲中華航空公司暨華信航空二千萬美元代理商 

2.榮獲馬來西亞航空Mega Million Agent 

3.榮獲香港航空TOP Potential Award

4.榮獲2010年《首爾旅遊商品》推廣活動榮譽牌

5.榮獲國泰航空/港龍航空白金級代理商

6.榮獲桂林市旅遊局桂林旅遊貢獻獎

民國101年

1.榮獲中華航空公司暨華信航空二千萬美元代理商 
2.榮獲頒廈門建發國際旅行社之優秀地接社 
3.榮獲寧波市旅遊局寧波旅遊臺灣市場營銷貢獻獎                                                

4.榮獲先啟資訊abacus年度績優獎                                       5.榮獲中國海南航空菁英合作夥伴獎                                     6.榮獲香港航空TOP Potential Award                                   7.榮獲馬來西亞航空傑出貢獻獎。

8.辦理現金增資65,500,000元，增資後實收資本額165,400,000元。

民國102年

1.榮獲工商時報台灣服務業大評鑑-銅牌獎                         2.國泰航空暨港龍航空白金級代理商                                    3.榮獲中華航空公司暨華信航空三千萬美元代理商                     4.榮獲中國國際航空公司飛越進步菁英獎                             5.榮獲中國海南航空菁英獎                                         6.榮獲香港航空TOP Potential Award                               7.榮獲馬來西亞航空傑出貢獻獎

8.榮獲中國南方航空GIT優秀銷售代理

民國103年

1. 2014 TTE台北國際觀光博覽會旅遊精英獎
2.辦理盈餘轉增資 38,042,000元及現金增資30,000,000元，增資後實收資本額233,442,000元。
3.榮獲長榮航空公司銷售績優獎
4.榮獲香港航空最佳銷售獎  
民國104年

1.現金增資40,000,000元，增資後實收資本額為243,442,000元
2.榮獲華航精緻旅遊Top 10 Sales Award.
三、經營理念
五福旅遊以誠信經營原則，並且秉持「誠實苦幹、精益求精、堅持品質、轉型升級」之經營宗旨，堅持「旅遊高品質，價位中級化」，為客戶創造價值、替股東爭取利益、替社區提供服務、替員工實現夢想，以國際化之觀點，專注於本業經營，致力於成為旅客之旅遊規劃師。
四、未來展望

(1)短期發展計劃

(完成台灣都會區佈局，擴張品牌能見度

本公司擬定長期總體策略，提振市占率，進行全省展店佈局計劃，首重各分公司擴展加強人員召募及培訓，並於各都會區的捷運系統交通便利處展店佈局，目前已成立18家分公司，期能提升營運規模及獲利績效。

(整合電腦管理系統以精進公司營運效率
因應公司擴展計畫，結合各分公司營運管理及後台管理系統，建立兼具彈性與擴張性的客制化營運管理平台，持續升級管理品牌與效率，並落實知識管理，透過系統數據科學之分析與創新，持續精進及改善公司經營政策，提升營運效率。
(航空公司及行銷通路資源整合
旅行業與上游供應商之依存度極為密切，但合作關係將隨著網際網路之興起，模式持續變化中，本公司代理國內外約60家以上航空公司機位，資源豐富，將加強行銷通路之舖陳，增加公司營收。
(人力質、量的提升，提升職能作業能量
招攬國內外相關科系之優秀人才，對旅遊產業有高度興趣者加入團隊，以提升內部各式人員、領隊及導遊之素質，並給予長期訓練，惟有增加個人專業，產生作業能量，才能使人均產值發揮極效。
(2)長期發展計劃

(加強各分公司在地經營特性，提高社區服務功能

提供相關配套辦法及各分公司年度目標，由專業經理人負責各區域管理，給予消費者即時專業服務以期提高效率，創造區域績效，提高公司毛利。

(跨國布局，開拓海外市場
為開拓全球行銷版圖，採取逐步進階式經營，初期擬與大陸業者針對企業戶專案以競合關係擬定合作計劃，將台灣對企業戶獎勵旅遊及研習旅遊專案之創意與執行力的優勢，與陸企的快速發展，規模、預算等優勢進行合作，將專業技術團隊延展至中國大陸，逐步參與共同發展大中華地區之旅遊市場。
(持續運用電子商務模式，提供低成本及高優質服務
本公司將持續運用電子商務運作，以因應瞬息萬變之旅遊資訊，藉由網際網路低成本及普遍性之特性，帶給消費者優質及專業之服務。未來將成立處理網路事宜之專業部門，運用通路提升知名度。
(惟有透過完善的總體營運策略，擬定公司制度、長期培育人才、提昇產業專業技能、擴充資訊設備、整合相關資源、產品創新研發等中長期計劃，利於營運規模持續茁壯，創造更大成長空間，以企業永續經營為目標。
(發展電子商務，維持在觀光旅遊銷售通路中，中間商的角色、地位與存在價值，塑造「再中間化」的附加價值。


                                                                          

	主要業務項目：

五福公司主要提供服務項目係以量化系列旅遊產品、自由行、商務差旅及量身訂做包團，囊括商務會議團、研習團、特殊主題旅遊、畢業旅行、學術參訪、獎勵旅遊等，為旅客安排國內外旅遊食宿、受託代售國內外運輸事業之客票、代客購買國內外客票、代辦出入境簽證手續等業務。                                   

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


旅遊業之上游主要為住宿業、交通業、餐飲業、零售業及相關休閒遊憩業者，中游則為提供服務之綜合旅行社及甲、乙種旅行社等，下游則為旅客。旅行社在觀光產業中處於中游之位置，為供應商與消費者的中介者，負責規劃行程為主之服務，主要經營範圍約可歸納為出國旅遊、觀光接待以及國民旅遊三個部份，代理上游並受下游委託、包辦等型式，整合產業資源，活化產業的角色。

	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	團體旅遊
	
	提供東北亞、東南亞、大陸線、長程線及國旅
	4,766,643
	97.67

	入境代辦
	
	非國人入境台灣代辦收入
	11,599
	0.24

	其他
	
	係為票務、自由行及佣金收入
	102,317
	2.09

	合     計
	4,880,559
	100.00


註：本公司屬於旅行業，主要單一商品是旅遊商品之收入或旅遊商品的居間勞務收入。因行業特性所致，並無法區分產品別或部門別。                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年

(註2)
	103年

(註2)
	104 年截
至7月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	3,671,734
(註4) 
	3,831,359
(註4) 
	3,934,539 
	4,270,783
	4,880,559
	3,832,303

	營業毛利
	246,276 
	277,371 
	361,894
	413,168
	545,859
	539,124

	毛利率(%)
	6.71
	7.24
	9.20
	9.67
	11.18
	14.07

	營業外收入
	18,878 
	14,687 
	36,304 
	57,575
	47,882
	18,931

	營業外支出
	6,076 
	20,043 
	1,003 
	1,578
	14,435
	13,339

	稅前損益
	25,972 
	(15,831) 
	56,969
	76,191
	39,200
	186,680

	稅後損益
	20,344 
	(16,301) 
	47,125
	61,535
	35,610
	153,685

	每股盈餘（元）
(註5)
	1.61  
	 (1.29) 
	2.80
	2.94
	1.64
	6.53

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	1,266(註6)
	0.5
	1.0
	1.2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	2.3
	0.3
	-


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：101年度(含)以前的金額係『依據「商業會計法」，非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。

註2：102年度及103年度資料係依R.O.C.GAAP編製之合併財務資訊。

註3：104年截至7月份止之資料，係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：本公司99及100年營業收入淨額原按淨額表達，惟依102年1月1日起依財團法人中華民國會計研究發展基金會(95)基秘字第006號函規定，可按總額表達，因此將此科目重分類表達。
註5：每股盈餘係以稅後淨利除以流通在外加權平均股數計算之，其因盈餘轉作資本而增加之股數，則追溯調整計算。
註6: 100年度分配99年度現金股息及股利，每股面額10,000元計算之。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年

(註2)
	103年

(註2)

	流動資產
	565,098
	559,930
	772,903
	802,613
	918,763

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	86,853
	111,721
	108,606
	108,987
	115,300

	無形資產
	－
	－
	－
	19,931
	5,320

	其他資產
	17,084
	13,388
	25,794
	24,095
	25,098

	資產總額
	669,035
	685,039
	907,303
	955,626
	1,064,481

	流動
負債
	分 配 前
	552,324
	577,379
	688,193
	664,671
	709,643

	
	分 配 後
	564,971
	577,379
	696,463
	681,211
	737,656

	長期負債
	59
	19,956
	18,667
	17,376
	16,060

	其他負債
	－
	－
	114
	19,985
	114

	負債
總額
	分 配 前
	552,383
	597,335
	706,974
	702,032
	725,817

	
	分 配 後
	565,030
	597,335
	715,244
	718,572
	753,830

	股本
	99,900
	99,900
	165,400
	165,400
	233,442

	資本公積
	2,700
	2,700
	2,700
	2,700
	38,700

	保留
盈餘
	分 配 前
	14,052
	(14,896)
	32,229
	85,494
	66,522

	
	分 配 後
	1,405
	(14,896)
	23,959
	68,954
	38,509

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	116,652
	87,704
	200,329
	253,594
	338,664

	
	分 配 後
	104,005
	87,704
	192,059
	237,054
	310,651


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：101年度(含)以前的金額係『依據「商業會計法」，非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。

註2：102年度及103年度資料係依R.O.C.GAAP編製之合併財務資訊。

                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年(註1)
	102年(註2)
	103年(註2)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	9.20
	9.67
	11.18

	
	流動比率(%)
	112.31
	120.75
	129.47

	
	應收帳款天數(天)
	12.03
	12.40
	14.48

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	77.92
	73.46
	68.19


   資料來源：上述資料係經會計師查核簽證之財務報告。
註1：101年度資料係依R.O.C. GAAP編製之個體財務資訊，且101年度之資料係『依據「商業會計法」非依「證券發行人財務報告編製準則」編製』。
註2：102年度及103年度資料係依R.O.C. GAAP編製之合併財務資訊。                                                                       

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]
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